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Comptes semestriels consolidés résumés

| - Etat de situation financiére (en milliers d'euros)

ACTIF

ACTIF 30.06.2010 31.12.2009

IFRS IFRS
Actifs non courants
Ecarts d'acquisition 5931 5931
Autres immobilisations incorporelles 187 199
Immobilisations corporelles 29 649 29 417
Immeubles de placement 2184 2235
Autres actifs non courants 15 16
Actifs d'imp6ts non courants - -
Total actifs non courants 37 966 37 798
Actifs courants
Stocks 2004 2202
Clients 4252 5235
Autres actifs courants 3586 3344
Actifs d'imp6t courants - 600
Trésorerie et équivalents de trésorerie 32931 31263
Total actifs courants 42 773 42 644
TOTAL ACTIF 80 739 80 442

PASSIF

PASSIF 30.06.2010 31.12.2009

IFRS IFRS
Capitaux propres
Capital social 3779 3779
Réserves consolidées 51 038 50 329
Résultat du groupe 914 1608
Intéréts minoritaires 27 180
Total capitaux propres 55 758 55 896
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres a long terme 7 515 8 263
Passifs d'impdts non courants 2740 2919
Provisions a long terme 1520 1476
Autres passifs non courants 1255 1325
Total passifs non courants 13 030 13983
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 5422 5732
Emprunts a court terme 2 3
Emprunts et dettes financiéeres a long terme 1456 1457
Passif d'imp6t courants 282 -
Autres passifs courants 4789 3371
Total passifs courants 11 951 10 563
TOTAL PASSIF 80 739 80 442




Il - Etat de résultat global (en milliers d'euros)

30.06.2010| 30.06.2009 | 31.12.2009
IFRS IFRS IFRS

Chiffre d'affaires 23932 23 646 47 511
Autres produits de I'activité - 1 -
Achats consommés (9 474) (9 967) (19 660)
Charges de personnel (5 870) (5403) (10 910)
Charges externes (4997) (4 760) (9 426)
Impdts et taxes (442) (580) (1 214)
Dotation aux amortissements (2277) (2342) (4 648)
Dotation aux provisions (94) 9 (347)
Variation des stocks de produits en cours et de produits finis ©) 38 67
Autres produits et charges d'exploitation 192 (28) 393
Résultat opérationnel courant 963 614 1766
Autres produits opérationnels 164 (13) 76
Autres charges opérationnels (78) - (186)
Résultat opérationnel 1049 602 1655
Produits de trésorerie et d'équivalent de trésorerie 452 609 1070
Colt de I'endettement financier brut (176) (220) (408)
Colt de I'endettement financier net 276 388 662
Résultat avant imp6t 1325 990 2 317
Charge d'imp6ts (411) (291) (705)
Résultat net 914 699 1612
Résultat net part du groupe 913 696 1608
Résultat net revenant aux minoritaires 1 4 4
Résultat net de base par action 0,24 0,18 0,43
Résultat net dilué par action 0,24 0,18 0,43

30.06.2010| 30.06.2009 | 31.12.2009
Données relatives a la société-mere
Chiffre d'affaires 117 106 205
Résultat d'exploitation (340) (337) (720)
Résultat courant - 790 923
Résultat net (26) 760 798
Etat des autres éléments du résultat global consolidé

30.06.2010| 30.06.2009 | 31.12.2009

IFRS IFRS IFRS

Résultat net 914 699 1612
Autres éléments du résultat global - - -
Total du résultat global 914 699 1612
Total du résultat global - part du groupe 913 696 1608
Total du résultat revenant aux intéréts minoritaires 1 4 4




Ill - Tableau des flux de trésorerie consolidés (en milliers d'euros)

(En milliers d'euros) 30.06.2010 31.12.2009
Résultat net consolidé @ 914 1612
Plus ou moins dotations nettes aux amortissements et provisions @ 2322 4893
Plus et moins-values de cession 1 35
Capacité d'autofinancement apres codt de I'endettement financier net et imp6t 3237 6 540
Codt de I'endettement financier net (276) (662)
Charge d'imp6ts (y compris imp6ts différés) 411 705
Imp6t versé (271) (3 120)

Capacité d'autofinancement avant codt de I'endettement financier net et apres impot 3101 3463

Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité 867 494
FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE (A) 3968 3957
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles (1 800) @777
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 4 3
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations financieres (titres non consolidés) 0 1
Incidence des variations de périmetre 0 36
Variation des préts et avances consentis 2 (1)
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (1794) (1738)
Achats d'actions propres (30) (10)
Dividendes versés aux actionnaires de la société mere 0 (794)
Dividendes versés aux minoritaires de sociétés intégrées 0 (184)
Encaissements liés aux nouveaux emprunts 71 1
Remboursements d'emprunts (y compris contrats de location financement) (821) (1 608)
Intéréts financiers nets versés (y compris contrats de location financement) 276 662
FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C (504) (1933)
VARIATION DE LA TRESORERIENETTE D=(A+B+C) 1670 286
TRESORERIE D'OUVERTURE 31 260 30974
TRESORERIE DE CLOTURE 32930 31260

@'y compris intéréts minoritaires

@ A I'exclusion de celles liées & I'actif circulant.

Rapprochement de la trésorerie de cléture et d'ouverture avec le bilan 30.06.2010 31.12.2009

Trésorerie et équivalents de trésorerie figurant a I'actif 32932 31263

Emprunts a court terme (concours bancaires courants) (2) (3)

Soit trésorerie nette présente dans le tableau des flux de trésorerie 32930 31 260

IV - Variation des capitaux propres consolidés
V - Annexe aux comptes consolidés
VI - Rapport d'activité

VIl - Rapport des Commissaires aux Comptes




SABETON

Etat des variations des capitaux propres consolidés IFRS

Capital Réserves Réserves et Résultats Capitaux Intéréts Capitaux propres
liées au capital résultats enregistrés propres minoritaires totaux
consolidés en capitaux part du groupe
propres
Capitaux propres au 31 décembre 2008 3779 9558 41574 54911 360 55271
Opérations sur capital et affectations du résultat en réserves -9 -9 -9
Dividendes -794 -794 -184 -978
Résultat global total de I'exercice 1608 1 608 4 1612
Capitaux propres au 31 décembre 2009 3779 9558 42 379 55716 180 55 896
Opérations sur capital et affectations du résultat en réserves -30 -30 -30
Dividendes -869 -869 -153 -1 022
Résultat global total de I'exercice 914 914 914
Capitaux propres au 30 juin 2010 3779 9 558 42 394 55731 27 55 758

ETAFI CONSO, © Copyright CEGID

Edité le 02/08/2010 & 17:32
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SABETON

V - ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

La présente annexe fait partie intégrante des comptes consolidés intermédiaires au 30 juin 2010.

PRINCIPES DE CONSOLIDATION

e Principes d'arrété et de consolidation
Sauf indication contraire, les montants contenus dans cette annexe sont exprimes en milliers d’euros.

Les états financiers intermédiaires résumés au 30 juin 2010 du groupe SABETON ont été préparés
conformément a la norme 1AS 34. lls n’incluent donc pas toute I’information requise par le référentiel
IFRS pour I’établissement des états financiers annuels. Ils doivent étre lus en relation avec les états
financiers consolidés au 31 décembre 2009 établis conformément au référentiel IFRS tel qu’adopté dans
I’Union Européenne.

Les états financiers tiennent compte de I’application des normes obligatoires au ler janvier 2010 et
notamment des normes IFRS 3 révisée et IAS 27 révisée. Leur application n’a eu aucun impact sur les
comptes. Aucune norme publiée n’est appliquée par anticipation. Si cela avait été le cas, cela n’aurait eu
aucun impact sur les états financiers.

Les méthodes comptables appliquées sont identiques a celles appliquées dans les états financiers annuels au
31 décembre 20009.

e Périmetre de consolidation

Les pourcentages de détention dans la société consolidée n’ont pas évolué sur le 1% semestre 2010.
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NOTES SUR LE BILAN

Immobilisations corporelles

Acquisition / Cession /
31.12.2009 dotation reprise 30.06.2010
VALEURS BRUTES
Terrains (crédit-bail) 266 266
Autres terrains 1 660 1660
Constructions (crédit-bail) 3051 3051
Autres constructions 21703 21703
Inst tech., matériel et outillage 21 307 1465 11 22 761
Autres 2754 621 65 3310
Immobilisations en cours 15 545 560
Avances et acomptes 319 (209) 110
TOTAL 51075 2422 76 53421
AMORTISSEMENTS
Terrains (123) 4 (127)
Constructions (crédit-bail) (1 053) (89) (1142)
Autres constructions (5 004) (673) (5677)
Inst tech., matériel et outillage (13 973) (1242) ) (15 208)
Autres (1 505) 77 (64) (1618)
Avances et acomptes
TOTAL (21 658) (2 185) (72) (23 772)
MONTANT NET 29 417 237 5 29 649
Immeubles de placement
Acquisition / Cession /
31.12.2009 dotation reprise 30.06.2010
VALEURS BRUTES DES
TERRAINS
Dardilly 807 807
TOTAL 807 0 0 807
VALEURS BRUTES DES
CONSTRUCTIONS
Dardilly 2040 2 040
TOTAL 2 040 0 0 2 040
AMORTISSEMENTS
Dardilly (612) (51) (663)
TOTAL (612) (51) - (663)
MONTANT NET 2 235 (51) - 2184

Clients et comptes rattachés

Le client avec lequel le groupe a réalisé un chiffre d’affaires supérieur & 10 % du chiffre d’affaires total
consolidé reléve du secteur « Agroalimentaire ».

Client 1
Chiffre d'affaires 3.221
En % du chiffre d'affaires consolidé 13,46 %
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Suivi des provisions

Le détail de la variation du poste provisions se présente ainsi :

31.12.2009 Augmentation Diminution 30.06.2010
Provision Convention avec I'Etat "............... 902 70 70 902
Autres provisions pour risques.................. 179 - - 179
Provision pour indemnités départ retraite...... 395 44 - 439
L0 SO 1476 114 70 1519
@ correspond & une provision pour risque constituée au titre de la Convention signée avec I’Etat en 1940.
La Compagnie Agricole de la Crau conteste en justice la validité de cette participation de I’Etat.
NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT
Chiffre d’affaires
30.06.2010 30.06.2009
Production vendue de marchandises - -
Production vendue de biens 23778 23490
Production vendue de services 154 156
Total 23932 23 646
Cout de I’endettement financier net
30.06.2010 30.06.2009
Produits nets sur cession de VMP 21 78
Autres intéréts et produits assimilés 431 530
Total produits et équivalents de trésorerie 452 608
Intéréts et charges assimilés (176) (220)
Soit co(t endettement financier net 276 388

INFORMATION SECTORIELLE

Définition des secteurs opérationnels

Les secteurs retenus pour la présentation de I’information sectorielle reprennent les principales activités
exercées par les entités économiques composant le groupe SABETON, a savoir : I’agroalimentaire pour les
sociétés SAINT JEAN, SAS DU ROYANS, SCI BEMOL et SCI LES DODOUX et la gestion de
patrimoine pour les sociétés SABETON et CIE AGRICOLE DE LA CRAU.

Résultat Sectoriel

AU 30 JUIN 2010 AGROFLIMEN PEEE-IIE—I\I/I%’\I‘N oaTER | AUTRES | TOTAL
Chiffre d'affaires 23895 96 (58) 1) 23932
Achats consommés (9 493) 12 (9 481)
Charges de personnel (5 565) (306) (5 870)
Charges externes (4 851) (202) 58 %) (4997)
Dotation aux amortissements (2217) (60) (2 277)
Autres produits et charges (305) (39) (344)
Résultat opérationnel courant 1465 (499) 0 (3) 963
Autres produits et charges opérationnels 4 90 86
Convention avec I'Etat
Résultat opérationnel 1461 (409) 0 @) 1049

Co(t de I'endettement financier net (230) 448 59 0 276
Charge d'impbts 189 (600) (412)
Résultat net 1419 (561) 59 (3) 914
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Au 30 juin 2009 ACROALIMEN | e IOE | oomer | AUTRES | TOTAL
Chiffre d'affaires 23643 67 (65) 23 646
Achats consommés (9962) (5) (9 967)
Charges de personnel (5124) (279) (5 403)
Charges externes (4 635) (187) 65 (3) (4 760)
Dotation aux amortissements (2274) (68) (2342)
Autres produits et charges (520) (40) (560)
Résultat opérationnel courant 1129 (512) 0 ©) 614
Autres produits et charges opérationnels (12) (13)
Convention avec I'Etat
Résultat opérationnel 1116 (512) 0 (3) 602
Co0t de I'endettement financier net (480) 869 0 0 388
Charge d'imp6t 172) (119) (291)
Résultat net 464 238 0 3) 699
Bilan sectoriel
ACTIF AU 30 JUIN 2010 AGROALIMENTAIRE | AGTERSiL:g:“NE SégTFEER AUTRES | TOTAL
Ecart d’Acquisition 5618 313 5931
Autres immobilisations incorporelles 187 187
:)r;;r:eont:‘lelrl]statlons corporelles et immeubles de 28553 3280 31833
Autres actifs non-courants 15 31404 (31 378) (26) 15
Actifs d'impdts non courants
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 34374 34997 (31378) (26) | 37966
Stocks et en-cours 2004 2004
Clients et comptes rattachés 4250 8 (6) 4252
Autres actifs courants 2110 1527 (51) 3586
Actifs d'impdts courants
Trésorerie et équivalents de trésorerie 830 32075 26| 32931
TOTAL ACTIFS COURANTS 9194 33610 (57) 26| 42773
TOTAL ACTIF 43 568 68607 | (31435) (0)| 80739
ACTIF AU 31 DECEMBRE 2009 AGROALIMENTAIRE | , GESTION | INTER | AuTRES | TOTAL
Ecart d’acquisition 5618 313 5931
Autres immobilisations incorporelles 199 199
:)T;Teontq"elrlliatlons corporelles et immeubles de 28 446 3205 31651
Autres actifs non-courants 16 32971 (32 939) (32) 16
Actifs d'impdts non courants
TOTAL ACTIFS NON COURANTS 34280 36 489 (32 939) (32) | 37798
Stocks et en-cours 2202 2202
Clients et comptes rattachés 5218 25 (8) 5235
Autres actifs courants 1884 1496 (36) 0 3344
Actifs d'impdts courants 600 600
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1008 30226 29| 31262
TOTAL ACTIFS COURANTS 10 312 32347 (44) 29| 42644
TOTAL ACTIF 44 592 68836 | (32983) (3)| 80442
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PASSIF AU 30 JUIN 2010 AGROALIMENTAIRE | Aiislﬂg:\‘NE ségEER AUTRES | TOTAL
Capital émis 3779 3779
Autres réserves 2899 62 515 (14 354) (23)| 51038
Résultat de I'exercice 1419 (502) (3) 914
Interéts minoritaires 27 27

TOTAL CAPITAUX PROPRES 4318 65 819 (14 354) (26) | 55758

Emprunts et dettes financieres a long terme 24539 51 (17 075) 7514
Passifs d'impdts non courants 1869 871 2740
Provisions a long terme 516 1005 1520
Passifs non courants 1255 1255
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 28179 1927 (17 075) 0| 13030

Fournisseurs et comptes rattachés 5276 150 (6) 3 5422
Emprunts a court terme 1458 1458
Passifs d'imp6ts courants 282 282
Autres passifs courants 3434 1355 4789
TOTAL PASSIFS COURANTS 10 168 1787 (6) 3| 11951

TOTAL PASSIF 42 665 69533 |  (31435) (23)| 80739

PASSIF AU 31 DECEMBRE 2009 AGROALIMENTAIRE |, S5V ION | TTER | AUTRES | TOTAL
Capital émis 3779 3779
Autres réserves 1113 63 587 (14 354) (18) | 50329
Résultat de I'exercice 1786 (173) (5) 1608
Interéts minoritaires 181 181

TOTAL CAPITAUX PROPRES 2899 67 374 (14 354) (23) | 55896

Emprunts et dettes financieres a long terme 26 810 74 (18 621) 8 263

Passifs d'impdts non courants 2033 886 2919

Provisions a long terme 472 1005 1476

Passifs non courants 1325 1325

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 30 640 1964 (18 621) 0| 13983

Fournisseurs et comptes rattachés 5605 133 ®) 3| 5732

Emprunts a court terme 1460 1460
Passifs d'impdts courants

Autres passifs courants 3086 285 3371

TOTAL PASSIFS COURANTS 10 151 417 8) 3| 10563

TOTAL PASSIF 43 690 69755 | (32983) (20) | 80442
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EVOLUTION DES ENGAGEMENTS SUR LE PREMIER SEMESTRE 2010

Il n’y a pas d’évolution des engagements au cours du premier semestre 2010.

VI -RAPPORT D’ACTIVITE

Les comptes consolidés au 30 juin 2010 font ressortir un bénéfice net part du groupe de 914 K€ a comparer
a un résultat de 696 K€ au 30 juin 20009.

La trésorerie du groupe, qui figure au bilan consolidé au 30 juin 2010 pour 33 M€, est essentiellement
placée en dépodts a terme et en sicav monétaires.

Aucune transaction significative n’a été réalisée avec les parties liées au cours du premier semestre 2010.

Il N’y a pas de risques nouveaux par rapport aux principaux risques décrits dans le rapport de gestion de
I’exercice 2009.

Perspectives :

SAINT JEAN :

- rationnalisera I’ utilisation des différents sites de production,

- réalisera un ambitieux programme d’investissements depassant les 5 M€ pour la construction,
notamment, d’une chambre froide négative,

- poursuivra ses efforts de lancement de nouveaux produits tant dans les ravioles et les péates fraiches
que dans les quenelles, et developpera son activité de produits traiteurs,

La CIE AGRICOLE DE LA CRAU poursuivra ses discussions relatives a I’aménagement du Domaine
de la Péronne situé a MIRAMAS.

Plus genéralement, la stratégie du groupe consistera a rechercher des investissements dans des activites
complémentaires a celles de SAINT JEAN, sans toutefois exclure des opportunités qui pourraient se
présenter dans d’autres domaines.

Evénement postérieur a la cloture

Par décision en date du 15 juillet 2010, le Conseil d’Etat a décidé de renvoyer devant le Conseil
Constitutionnel la question de la conformité de la Loi du 30 avril 1941. En conséquence, le Conseil d’Etat
statuera sur le pourvoi de la Cie Agricole de la Crau contre I’arrét de la Cour Administrative d’Appel de
Marseille du 8 septembre 2008 apres que le Conseil Constitutionnel ait tranché la question de
constitutionnalité ainsi soulevée, vraisemblablement avant fin octobre 2010.
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Vil - RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L’INFORMATION
SEMESTRIELLE 2010

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale et en application de I’article L.451-
1-2 111 du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société SABETON, relatifs a la période
du 1% janvier au 30 juin 2010, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du Directoire. Il nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Un
examen limité consiste essentiellement a s’entretenir avec les membres de la direction en charge des aspects
comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux
requis pour un audit effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence,
I’assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a remettre en cause
la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34, norme du référentiel IFRS tel
gu’adopté dans I’Union européenne relative a I’information financiere intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note « principes de
consolidation » de I’annexe relative notamment aux nouvelles normes d’application obligatoire.

2. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité
commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels
consolidés résumés.

Fait a Lyon et Villeurbanne, le 30 juillet 2010

Les Commissaires aux Comptes

BAU CHEVALLIER & ASSOCIES MAZARS
Philippe BAU Pierre BELUZE
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SABETON

S.A. a Directoire et Conseil de Surveillance
Capital de 3.779.206 euros — 958 505 729 RCS LYON

Déclaration de la personne physique responsable du rapport financier semestriel

J’atteste, a ma connaissance, que les comptes résumés pour le semestre écoulé sont établis
conformément aux normes comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine,
de la situation financiere et du résultat de la société et de I’ensemble des entreprises comprises
dans consolidation, et que le rapport semestriel d’activité ci-joint présente un tableau fidele
des évenements importants survenus pendant les six premiers mois de I’exercice, de leur
incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liées ainsi qu’une
description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six mois restant de
I’exercice.

Claude GROS
Président

Siége social — B.P. 101 - 34, route d'Ecully — 69573 DARDILLY Cedex
Tél : 04 72 52 22 00 — Télécopie : 04 78 66 04 38
e-mail : sabeton@sabeton.fr
Site : www.sabeton.fr
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